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A transi¢cao energética avanca, mas a disputa sobre quem controla seus recursos e quem se
beneficia dela ganha cada vez mais peso. Nesta 9? edicdo da newsletter Justi¢a na Transicao
Energética, os minerais criticos aparecem no centro desse debate: propostas para ampliar o
controle nacional sobre reservas estratégicas convivem com preocupag¢ées sobre o
financiamento da mineragéao, o uso de recursos climaticos e a aquisi¢do de ativos brasileiros
por empresas estrangeiras.

Ao mesmo tempo, o planejamento energético e os investimentos da Petrobras mantém o
petréleo e o gdas como pilares da estratégia brasileira, expondo a distancia entre a expansao
de novas tecnologias de baixo carbono e a persisténcia dos combustiveis fésseis.

Os destaques também mostram que a transicdo depende de infraestrutura, regras e
participacao social. O interesse no leilao de baterias contrasta com os entraves regulatérios
para o armazenamento de energia, enquanto a expansao dos data centers aumenta a pressao
sobre sistemas elétricos e territorios e ja provoca conflitos e resisténcia. Entre a corrida por
minerais, a expansdao da infraestrutura digital e a permanéncia do petrdleo na estratégia
energética, a questao central é como evitar que a transicdo reproduza relagées de
dependéncia, concentragio de beneficios e impactos sobre comunidades e territorios.

Legislagao sobre minerais criticos podem desviar recursos do Fundo Clima para
mineracgao e disputa por controle de reservas expoe desafio a soberania

Os Projetos de Lei n°® 2.780/2024 e 4.443/2025 , sobre minerais criticos e estratégicos
podem abrir espago para que recursos do Fundo Clima sejam destinados a mineragao,
levantando preocupacgdes sobre o possivel desvio da finalidade original do mecanismo, que
foi criado para financiar agdes de mitigacdo e adaptagao as mudancgas climaticas, de acordo
com analise do Observatoério do Clima (OC) divulgada no inicio de setembro. Ainda em maio
de 2026, o Inesc produziu uma nota técnica sobre o substitutivo da PL dos Minerais Criticos

e uma analise sobr 5 rani fal lv rdas.

De acordo com a analise do Inesc, o PL n° 2.780/2024 amplia os riscos de uma transicao
energética orientada mais pelos interesses financeiros do que por uma estratégia de
desenvolvimento soberano para o pais. O texto cria uma complexa engenharia de
incentivos e instrumentos financeiros — como um certificado mineral de baixo carbono,
acesso direcionado ao Fundo Clima, contratos privados de streaming e royalties e um fundo
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https://www25.senado.leg.br/web/atividade/materias/-/materia/174060
https://www25.senado.leg.br/web/atividade/materias/-/materia/170309
https://oc.eco.br/pls-sobre-minerais-criticos-podem-desviar-fundo-clima-de-sua-finalidade/
https://inesc.org.br/wp-content/uploads/2026/05/nt-substitutivo-pl-minerais-criticos.pdf
https://inesc.org.br/nota-tecnica-soberania-e-salvaguardas-desafios-e-oportunidades-regulatorias-da-politica-nacional-para-minerais-criticos-e-estrategicos/
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garantidor para investimentos no setor. Isso pode transferir recursos e reduzir riscos para o
capital privado sem assegurar contrapartidas proporcionais em industrializagéo, inovagéo e
desenvolvimento nacional. Ao mesmo tempo, permaneceram problemas como a definicdo
excessivamente ampla dos minerais beneficiados e a flexibilizacdo dos processos de
licenciamento ambiental. Para o Inesc, o resultado pode ser o aprofundamento de um
modelo no qual o Brasil continua exportando matéria-prima e fornecendo minerais ao
mercado global, enquanto recursos publicos ajudam a financiar a expansao de um setor
cuja agregacao de valor e os principais beneficios econémicos podem permanecer fora do
pais.

O debate, que ocorre em meio a crescente demanda por minerais necessarios a transicao
energética, também deve levar em conta os impactos que a socioambientais e conflitos
territoriais, exigindo critérios rigorosos para evitar que o financiamento climatico subsidie
atividades que n&o contribuam diretamente para a redugao das emissdes e para uma
transigao justa.

Segundo reportagem da Capital Reset, a Politica Nacional de Minerais Criticos e
Estratégicos, aprovada pelo Senado e encaminhada para sangao presidencial, pode criar
incertezas para o financiamento de novos projetos de mineragao. O texto prevé que o
governo, por meio de um novo conselho e da Agéncia Nacional de Mineragdao (ANM), possa
homologar determinadas operag¢des, incluindo contratos internacionais de fornecimento
considerados estratégicos. De acordo com o site, o setor teme que a falta de critérios claros
para essa intervencgao afete os contratos de offtake, que sao acordos de venda futura de
minerais que funcionam como garantia para financiar minas ainda em fase pré-operacional.
Ao mesmo tempo, apesar da narrativa ampliar o controle nacional sobre recursos minerais e
estimular o pais a avancar para além da exportagdo de concentrado de minérios (a fase
mais basica do beneficiamento), analises produzidas pelo INESC indicam que os
instrumentos previstos nao sao capazes de produzir esses resultados.

Ja a compra da mineradora brasileira Serra Verde — responsavel pela exploragéo de terras
raras em Minagu (GO), pela norte-americana USA Rare Earth (USAR) e que recebeu
financiamento do Departamento de Guerra dos EUA — reacendeu o debate sobre soberania
nacional e o controle de recursos estratégicos para a transigao energética, divulgaram a
Revista Férum, o ICL Noticias e o Estadao. A operagao coloca sob controle de uma
empresa dos Estados Unidos um dos principais ativos brasileiros de terras raras, minerais
essenciais para tecnologias como veiculos elétricos e turbinas edlicas. Outro ponto de
atencao é que um projeto que foi alardeado pelo BNDES como sendo para "transigao
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https://capitalreset.uol.com.br/regulacao/politica-de-minerais-criticos-ameaca-contratos-que-financiam-minas/?utm_source=vanessas-newsletter-d52412.beehiiv.com&utm_medium=newsletter&utm_campaign=05-09-2026-multa-saf-semana-no-reset-banner-transicao-energetica&_bhlid=1c1d2f9585eefbac0b97338dab8fee02c8618b06
https://apublica.org/nota/departamento-de-guerra-dos-eua-investe-750-milhoes-de-dolares-em-terras-raras-brasileiras/
https://apublica.org/nota/departamento-de-guerra-dos-eua-investe-750-milhoes-de-dolares-em-terras-raras-brasileiras/
https://revistaforum.com.br/politica/terras-raras-empresa-dos-eua/
https://iclnoticias.com.br/apos-almoco-lula-acerta-avanco-6x1-blusinhas/
https://www.estadao.com.br/politica/lula-acerta-com-motta-e-alcolumbre-votacoes-de-6x1mp-das-blusinhas-terras-raras-e-pec-da-seguranca/
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energética”, no final das contas pode acabar fornecendo matéria prima para armamentos

dos EUA, conforme a Agéncia Publica registra.

O caso evidencia um dos desafios da transi¢cao energética: evitar que o Brasil repita seu
histérico papel de fornecedor de matéria-prima, sem ampliar o processamento, a agregagao
de valor e o desenvolvimento tecnoldgico no pais. O tema ganhou ainda mais relevancia
politica apods o presidente Luiz Inacio Lula da Silva incluir o marco para minerais criticos e
terras raras entre as prioridades do governo no Congresso, com o compromisso de acelerar
a tramitacao das propostas que tratam do setor. Segundo a Folha de S. Paulo, o governo
destinou R$ 4 bilhdes em crédito subsidiado para fertilizantes e minerais criticos.

Planos dos presidenciaveis divergem sobre clima, mas mantém papel central para o
petréleo e os chamados minerais criticos

Anadlise da Politica por Inteiro, iniciativa da Talanoa, examinou os planos de governo de seis
candidatos a Presidéncia em 2026 sob a 6tica da agenda climatica, com foco em transigao
energética, mineragao, adaptagao e uso da terra. O levantamento mostra que, embora as
propostas apresentem diferentes abordagens para a crise climatica, nenhuma estabelece
um cronograma claro para a redugéo da dependéncia do petréleo e do gas: os combustiveis
fésseis permanecem relevantes nas estratégias energéticas, econdmicas ou de seguranca
energética de todas as candidaturas, com excec¢ao da proposta do PSTU, que defende
interromper novas fronteiras de exploragdo, como a Margem Equatorial.

Os chamados minerais criticos e as terras raras aparecem como outro ponto de
convergéncia, reconhecidos como recursos estratégicos para o pais. As divergéncias estao
nos caminhos propostos para desenvolver a cadeia mineral, incluindo agregacao de valor,
rastreabilidade, combate & mineracéo ilegal, aceleragdo do licenciamento e maior controle
estatal. A analise também destaca diferengas na incorporag¢ao da adaptagao climatica e da
politica internacional relacionada ao clima, evidenciando que a transi¢cao energética ocupa
espacos distintos nos projetos apresentados para o proximo governo.

Primeiro leilao de baterias do Brasil atrai mais de 6 mil projetos

O primeiro leildao brasileiro destinado exclusivamente a contratagdo de sistemas de
armazenamento de energia por baterias recebeu inscrigdes de 6.091 projetos, segundo
balanco da Empresa de Pesquisa Energética (EPE) divulgado pelo Canal Solar. A forte
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https://apublica.org/2026/08/terras-raras-brasileiras-estao-no-radar-da-defesa-dos-eua/
https://apublica.org/2026/08/terras-raras-brasileiras-estao-no-radar-da-defesa-dos-eua/
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2026/08/governo-destina-r-4-bi-em-credito-subsidiado-para-fertilizantes-e-minerais-criticos.shtml
https://politicaporinteiro.org/2026/08/21/a-agenda-climatica-nos-planos-de-governo-dos-presidenciaveis/
https://canalsolar.com.br/primeiro-leilao-de-baterias-quantos-projetos/
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adeséo evidencia o interesse do mercado em uma tecnologia considerada estratégica para
ampliar a flexibilidade e a seguranga do sistema elétrico e facilitar a integragao das fontes
renovaveis. O Nordeste concentra 71,1% da poténcia inscrita, e os projetos selecionados
deverao disponibilizar energia ao Sistema Interligado Nacional (SIN) a partir de agosto de
2028, por meio de contratos de 15 anos. O elevado numero de inscri¢gdes, porém, ainda
passara pela etapa de habilitacdo técnica antes dos leildes, previstos para dezembro.

Leilao de baterias expoe custo da demora regulatoéria

O primeiro leildao brasileiro de sistemas de armazenamento por baterias, previsto para
dezembro, revelou forte interesse do mercado, com 6.091 projetos cadastrados e cerca de
297 GW de capacidade, volume superior a capacidade atualmente instalada no sistema
elétrico brasileiro. Em artigo na Folha de S.Paulo, Joisa Dutra (FGVCeri) argumenta, porém,
que o principal obstaculo a expansao dessa tecnologia nao ¢é a falta de investidores, mas a
demora na definicao das regras regulatérias necessarias para remunerar seus servigos. A
autora estima que o atraso possa impor a sociedade um custo proximo de R$ 13 bilhdes, ao
dificultar a integragao de fontes renovaveis, aumentar o desperdicio de energia por
curtailment (o corte ou desperdicio de energia renovavel) e reduzir a eficiéncia e a
seguranga do sistema elétrico

A transicao energética e a disputa por poder, territérios e minerais

A transicdo energética ndo ocorre em um vazio geopolitico: a disputa por petréleo, minerais
e territérios estratégicos revela que a substituicdo dos combustiveis fésseis pode reproduzir
relacées de dependéncia, extragcdo e violéncia. Em artigo no Le Monde Diplomatique Brasil,
Gabriel Mantelli e Yago Ferreira Freire (LACLIMA) defendem que a justica climatica precisa
estar associada a paz e a soberania dos territérios, questionando quem controla os minerais
da nova economia energética, quem captura seu valor e quem arca com os impactos da
exploracao. A reflexdo € um alerta para que a transi¢do nao seja apenas uma troca de
fontes de energia, mas também uma mudancga nas relagdes de poder que sustentam o atual
modelo.
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https://www1.folha.uol.com.br/colunas/joisa-dutra/2026/08/leilao-de-baterias-e-quando-a-falha-nao-e-do-mercado.shtml
https://diplomatique.org.br/nao-existe-justica-climatica-sem-paz/
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PIano de energia do governo concentra recursos em petréleo e gas e prevé alta nas
emissoes

O planejamento energético de longo prazo do governo federal, o Plano Decenal de
Expansao de Energia 2035, destina cerca de 80% dos recursos previstos para a expansao
da oferta de energia ao petréleo e ao gas, enquanto projeta uma alta de 18% nas emissoes
de gases de efeito estufa, segundo analise do OC. O cenario expde uma contradigdo para a
transicao energética brasileira: embora o pais disponha de uma matriz elétrica
majoritariamente renovavel e tenha assumido metas climaticas, o planejamento mantém
forte dependéncia da expansao dos combustiveis fosseis. A discussao reforga a
necessidade de que os planos energéticos incorporem metas mais consistentes de reducao
da producédo e do consumo de fosseis, além de priorizar investimentos em renovaveis,
eficiéncia energética e outras medidas capazes de alinhar a expanséao do setor aos
objetivos climaticos.

Governo regulamenta mercado de energia, hidrogénio, carbono e combustivel
“sustentavel” de aviagao

O presidente Lula assinou, em agosto, quatro decretos que regulamentam medidas
estratégicas para o setor de energia: as atividades de captura, armazenamento e utilizagao
de carbono (CCS/CCUS), a abertura gradual do mercado livre de eletricidade para
consumidores de baixa tens&o, o marco do hidrogénio de baixa emissédo e o Programa
Nacional de Combustivel “Sustentavel’ de Aviacao (ProBioQAV), registram UOL, Folha.

Entre as medidas, os projetos de CCS/CCUS deverao monitorar o CO. armazenado por
pelo menos 20 anos apods o encerramento das operacdes; pequenos consumidores poderao
acessar o mercado livre a partir de 2027 e os residenciais, em 2028; a politica de hidrogénio
regulamenta mecanismos de governanga, certificagcao e incentivos; e o ProBioQAV
estabelece metas graduais de reducao das emissdes na aviagdo doméstica, que comegam
em 2027 e chegam a 10% em 2037, além de criar regras para a certificagdo do combustivel
“sustentavel” de aviagao.

Rejeicao a data centers cresce nos EUA e expoe desafio para expansao da IA,
enquanto o Brasil avanca com incentivos fiscais para as Big Techs

Segundo reportagem da Heatmap News, a resisténcia a instalagao de novos data centers
nos Estados Unidos cresce a medida que a expanséao da inteligéncia artificial amplia a
demanda por energia e recursos naturais. Pesquisa da Heatmap Pro mostra que 75% dos
norte-americanos se opdéem a construcao de um data center proximo de onde vivem, um
salto em relacdo a agosto de 2025, quando 42% eram contrarios, e a maio deste ano,
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https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/plano-decenal-de-expansao-de-energia-2035
https://www.epe.gov.br/pt/publicacoes-dados-abertos/publicacoes/plano-decenal-de-expansao-de-energia-2035
https://oc.eco.br/plano-de-energia-do-governo-preve-80-dos-recursos-para-petroleo-e-gas-e-alta-de-18-nas-emissoes/
https://economia.uol.com.br/noticias/estadao-conteudo/2026/08/12/lula-assina-4-decretos-do-setor-de-energia-incluindo-abertura-de-mercado-e-hidrogenio-verde.htm
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2026/08/lula-assina-decreto-que-abre-mercado-livre-de-energia-para-pequenos-consumidores.shtml
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quando a rejeigao havia chegado a 70%. A oposigao atravessa diferentes grupos polltlcos e
territoriais e ja se traduz em medidas concretas: mais de 530 condados e municipios
restringiram ou proibiram a construgcéo dessas instalagdes. O avango da |A, portanto, coloca
um novo desafio para a transicdo energética: se por um lado é necessario reduzir o
consumo de energia, 0s novos data centers vao na diregao contrario, estimulando ainda
mais o crescimento da demanda. Para além dos impactos energéticos, o consumo de agua
e de minerais explicitam a contradigdo entre sua expansao e a tentativa de se criar
economias menos insustentaveis. .

O Valor Econdémico destaca que a crescente rejeicdo aos data centers entre eleitores nos
Estados Unidos também funciona como um alerta para o Brasil. A rapida expansao dessas
estruturas, impulsionada pela inteligéncia artificial, tende a aumentar a pressao sobre os
sistemas elétricos e os territérios, tornando fundamental discutir antecipadamente os
impactos da concentragdo de grandes consumidores de energia, da infraestrutura
necessaria para atendé-los e da participacao das comunidades nas decisdes sobre sua
instalacdo. Todavia, a preocupacao da sociedade parece ndo alcangar o governo que
continua buscando formas de estimular sua expans&o no pais.

Moradores denunciam falta de consulta sobre data center em Belém

Moradores de uma area de Belém onde era esperada a construgdo de uma Usina da Paz
(equipamentos publicos voltados a oferta de servigos de cidadania, assisténcia social,
esporte, cultura, lazer, saude, educacgao e qualificacdo profissional em areas vulneraveis)
afirmam nao terem sido consultados sobre a instalagdo de um data center previsto para o
local, segundo reportagem do Tapajos de Fato. O caso reforca um debate crescente em
torno da expansao dessa infraestrutura no Brasil: além da demanda por eletricidade e dos
impactos ambientais associados ao crescimento dos data centers, a escolha dos territérios
e a participagao das comunidades potencialmente afetadas precisam integrar o
planejamento da infraestrutura digital e energética.

Soja e mineragao dominam disputa pelo Senado em Mato Grosso

A disputa pelas duas vagas ao Senado por Mato Grosso em 2026 evidencia a forte
presenca dos setores da soja e da mineragao entre os principais candidatos e suas chapas,
segundo reportagem da Repdérter Brasil. A publicagcdo mostra que nomes de diferentes
campos politicos tém vinculos com o agronegécio ou o setor mineral, enquanto os futuros
senadores deverao votar temas diretamente relacionados a transigéo energética e
socioambiental, como licenciamento ambiental, regularizagdo fundiaria, mineragdo em
terras indigenas, agrotoxicos e indicacdes para a Agéncia Nacional de Mineracado (ANM). A
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https://valor.globo.com/mundo/noticia/2026/08/27/rejeicao-a-data-centers-cresce-entre-eleitores-nos-eua-e-e-alerta-ao-brasil.ghtml
https://www.tapajosdefato.com.br/noticia/1818/moradores-afirmam-que-nao-foram-consultados-sobre-data-center-previsto-para-area-onde-esperavam-usina-da-paz-em-belem
https://reporterbrasil.org.br/2026/08/soja-mineracao-candidaturas-senado-mato-grosso/
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reportagem também aponta que empresas ligadas a candidatos e suplentes estado
associadas, segundo os registros e investigagdes citados, a casos de desmatamento e uso
irregular de mercurio e agrotoxicos, reforcando como a composigao politica do Senado pode
influenciar decisdes sobre o uso de recursos naturais e a protecao dos territérios.

Petrobras lucra R$ 52,4 bilhoes e amplia investimentos em petréleo e gas

A Petrobras registrou lucro liquido de R$ 52,4 bilhdes no segundo trimestre de 2026, alta de
97% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, impulsionada por recordes na produgao
de petréleo e no refino. No periodo, a companhia investiu R$ 26,7 bilhdes, dos quais 82%
foram destinados a area de exploragao e produgao, com foco na expansao da producao,
especialmente em projetos no pré-sal. O resultado reforga a centralidade dos combustiveis
fésseis na estratégia de investimentos da empresa e a dependéncia crescente da economia
brasileira do combustivel féssil. Preso a renda facil de curto prazo, governo mantém a
contradi¢cdo de se promover um campeao da transi¢gao energética e, ao mesmo tempo,
buscar ampliar cada vez mais a extragao de petroleo para exportagéo..

Segundo a analise do Itau BBA, divulgada pela CNN, o resultado da Petrobras nao foi
explicado apenas pelo ambiente externo e pela valorizagao do petréleo: a companhia
também vem ampliando de forma significativa sua produgéo de petréleo e derivados,
demonstrando, na avaliagdo do banco, uma operacao sélida. A analise da Reuters,
reproduzida por veiculos brasileiros, também destaca a combinagao entre o aumento do
volume de producgao, a expansao das exportacoes e a alta do Brent (uma das principais
referéncias internacionais para o prego do petréleo) como fatores centrais para o resultado.
Os numeros reforgam, porém, uma tensao importante para a transigao energética: dos R$
26,7 bilhdes investidos pela companhia no trimestre, 82% foram destinados a area de
exploragao e produgao, sustentando a expansao da producgao de petréleo, especialmente
no pré-sal.

A disparada dos precgos internacionais do petroleo reforgou, no segundo trimestre de 2026,
a centralidade dos combustiveis fosseis na estratégia econémica da Petrobras também.
Impulsionado pela guerra no Ira e pelas restricdes no estreito de Hormuz, o preco médio do
Brent subiu 54,1% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, alcangando US$ 104 por
barril — e, em alguns momentos, o petréleo chegou perto de US$ 120. Em um contexto de
produgdo recorde, a valorizagédo do barril ajudou a levar o lucro liquido da estatal a R$ 52,4
bilhdes, alta de 97%, e a sustentar o pagamento de R$ 17,4 bilhdes em dividendos aos
acionistas, conforme divulgaram a Eolha e o Infomoney.
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https://agencia.petrobras.com.br/w/negocio/petrobras-lucra-r-52-4-bilh%C3%B5es-no-segundo-trimestre-de-2026
https://www.cnnbrasil.com.br/economia/money/mercado/questao-operacional-da-petrobras-e-muito-solida-diz-itau-bba/
https://www.reuters.com/business/energy/petrobras-net-profit-nearly-doubles-second-quarter-2026-08-06/
https://www1.folha.uol.com.br/mercado/2026/08/petrobras-anuncia-r-174-bilhoes-em-dividendos-a-seus-acionistas.shtml
https://www.infomoney.com.br/mercados/por-que-o-resultado-da-petrobras-foi-bom-mas-poderia-ter-sido-ainda-melhor/

:_ r (L1 //f ._._.-_,-.a.-',..f.r.l'-' iy I|||”|I||:|'I-|.r.-:|”|”'
‘newsletter 1. 05 /// 7“4 i

F A I

jtrans 1(;30
il

A companhia tambem conseguiu vender seu petrdleo no mercado externo por pre¢os acima
do esperado pelos analistas, com as cotagdes de exportagdo préximas de US$ 114 por
barril, evidenciando o peso crescente da venda de éleo bruto para aproveitar os ganhos de
um mercado internacional aquecido. O resultado revela, assim, uma contradicdo central
para o debate sobre a transi¢cao energética: quanto mais altos os pregos internacionais do
petroleo, maior € o incentivo econdmico para ampliar a producao e direcionar o 6leo
brasileiro a exportacao, reforcando a dependéncia da companhia de receitas associadas
aos combustiveis fosseis justamente quando a redugéo de seu uso se torna uma das
principais exigéncias da crise climatica.

Em escala global, os resultados das grandes petroliferas também reforgam o debate sobre
os ganhos do setor em meio a crise energética e climatica. Segundo o Climalnfo, as
maiores empresas de petroleo e gas lucraram mais de US$ 90 bilhdes no periodo
analisado, enquanto consumidores enfrentaram a alta dos precos do petroleo apds a guerra
no Ird. Os chamados lucros inesperados reacenderam as discussodes sobre a
responsabilidade das companhias fésseis pelo financiamento dos danos climaticos e da
transigao energética.

*Esta newsletter foi elaborada a partir de noticias publicadas entre 1° e 31 de agosto de 2026. Em alguns
casos, andlises e informagées divulgadas na primeira semana de setembro foram incorporadas pela
curadoria a edigao final, com o objetivo de aprofundar a contextualizagdo e a andlise de conjuntura.
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https://climainfo.org.br/2026/08/05/big-oil-lucra-mais-de-us-90-bi-enquanto-mundo-sofre-com-alta-do-petroleo/

